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Um més complicado para a Agroindustria brasileira
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Painel Agro: m Apés duas altas interanuais consecutivas, o volume de producdo da
' Agroinddstria encolhe 2,8% em maio e empurra o acumulado do ano para
campo negativo (-0,1%).
e m Essa perda de ritmo, em maio, também é confirmada ao comparar com o
desempenho de abril de 2026 (variagdo mensal com ajuste sazonal).

m Por essa métrica, a Agroindistria recuou 0,2%, porém, essa contracdo esta
concentrada no segmento de Produtos Alimenticios e Bebidas (-0,9%), j& que
Produtos N3o Alimenticios aceleraram 0,6%.



Um més complicado para a Agroindustria brasileira
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o m Assim como no més anterior, houve queda quase generalizada entre os setores,
na comparacdo interanual.

m A diferenca mais contundente em relacdo ao més anterior foi o desempenho do
Comentirios segmento de Produtos Alimenticios, que no més de abril expandiu 3,3% e, em

maio, passou a contrair em 3,7%.
m Nas préximas divulgacdes, é preciso observar se o niimero de maio é um ponto
fora da curva ou uma reversdo da resiliéncia que a Agroindistria vinha
apresentando ao longo dos dltimos meses.



Em maio, a Agroindistria registrou queda interanual de

2,8%
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m Em maio de 2026, o volume de producdo agroindustrial contraiu 2,8% frente
ao mesmo més de 2025.

m Essa queda foi ocasionada tanto pelo segmento de Produtos Alimenticios e
Bebidas (cuja retracdo foi de 3,5%) quanto pelo de Produtos Ndo Alimenticios

(-1,8%).



Em maio, a Agroindistria registrou queda interanual de

2,8%

Var. interanual da producéo:
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaborag&o: FGV Agro



No segmento de Produtos Alimenticios e Bebidas, queda

generalizada
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Painel Agro: m O segmento de Produtos Alimenticios e Bebidas, em maio de 2026, registrou

FGV Ag N .
=0 queda de 3,5% frente ao mesmo més do ano anterior.

m Essa contracdo foi ocasionada tanto pelo setor de Produtos Alimenticios, cuja
Comentéros queda interanual foi de 3,7%, quanto pelo setor de Bebidas, que reduziu sua
producdo em 2,6%, no mesmo periodo.

m Dentro desses setores, a queda foi generalizada.

m No setor de Bebidas, enquanto o subsetor de Bebidas Nao Alcodlicas contraiu
1,0%; o de Bebidas Alcodlicas registrou queda de 4,2%.



No segmento de Produtos Alimenticios e Bebidas, queda

generalizada
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m No setor de Produtos Alimenticios:

m O subsetor de Alimentos de Origem Vegetal registrou uma queda interanual de
6,9%, representando a primeira contracdo desde julho de 2025. Vale destacar
que esse é o pior resultado para maio desde 2018. A queda foi derivada da
menor producdo de conservas e sucos, de dleos e gorduras, de arroz, de trigo e,
sobretudo, de refino de aciicar. A maior producdo de café evitou que a contracio
do subsetor de Alimentos de Origem Vegetal fosse ainda mais intensa.

m O subsetor de Alimentos de Origem Animal registrou queda de 1,5% no seu
volume de producdo. Esse desempenho foi derivado, notadamente, do menor
abate de bovinos, aves e suinos e de pescados.

Painel Agro:
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No segmento de Produtos Alimenticios e Bebidas, queda

generalizada
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaboragao: FGV Agro



No segmento de Produtos Nao Alimenticios, apenas os

setores de Biocombustiveis e Fumo registraram expansao
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Painel Agro:

FGV Agro ® Em maio de 2026, a producdo do segmento de Produtos Ndo Alimenticios
registrou queda de 1,8% frente ao mesmo més de 2025.

S m Essa queda foi derivada da menor producdo dos setores de Produtos Téxteis

(-5,6%); Insumos Agropecuarios (-4,5%) e Produtos Florestais (-3,5%).

m Apenas os setores de Biocombustiveis (+9,6%) e de Fumo (+0,8%)
registraram crescimento da produc3o.



No segmento de Produtos Nao Alimenticios, apenas os

setores de Biocombustiveis e Fumo registraram expansao
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FGV Agro m Sobre os setores que apresentaram contrac3do:

m Produtos Téxteis (-5,6%): o setor vem em trajetéria de contragdo interanual
desde outubro/2025. A queda no més foi ocasionada pela menor producdo de
fibras, tecelagem, tecidos de malha, artefatos téxteis, vestuario, artigos de
malha e calcados. Ou seja, é uma queda bem disseminada entre os produtos
do setor; apenas o subsetor de curtimento do couro registrou alta da producio
no periodo.



No segmento de Produtos Nao Alimenticios, apenas os

setores de Biocombustiveis e Fumo registraram expansao

Indice de m Insumos Agropecuérios (-4,5%): esse foi o sétimo més consecutivo de
S contracdo interanual. Em maio, o resultado foi influenciado principalmente
ol Agro: pela reducdo da producdo de intermediarios para fertilizantes, tratores e

T by méaquinas e adubos e fertilizantes. Embora a contracdo do setor ndo possa ser

atribuida exclusivamente a Guerra no Ird — uma vez que a atividade ja vinha
apresentando sucessivas e intensas quedas antes mesmo do inicio do conflito
—, é provavel que esse evento tenha intensificado as dificuldades ja
enfrentadas pelo setor.

m Produtos Florestais (-3,5%): é a oitava queda interanual consecutiva do setor.
A contracdo em maio de 2026 foi ocasionada pela menor producdo, sobretudo,
de celulose e de madeira. O desempenho do setor foi impactado, certamente,
pelo menor volume de exportacbes, notadamente, de celulose, que contraiu
23,1% em maio de 2026 frente ao mesmo més do ano anterior, de acordo com
o Ministério da Agricultura e Pecuéria (Mapa).



No segmento de Produtos Nao Alimenticios, apenas os

setores de Biocombustiveis e Fumo registraram expansao
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-4.5%

Setor

Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaboragao: FGV Agro



Em maio, no acumulado de 2026, a Agroindustria entrou

em campo negativo
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A;;:f;ﬁ‘:ial m Ao final do més de maio de 2026, a Agroindistria brasileira acumulou uma
PIMAgro contrac3o de 0,1% a.a..

Painel Agro: - .

FGV Agro m Claramente, o desempenho do setor se deteriorou na passagem de abril para

maio, uma vez que, até o quarto més do ano, a producdo agroindustrial
acumulava uma alta de 0,7% no periodo.

m Até abril, o desempenho da Agroinddstria (+0,7% a.a.) superava o da Inddstria
de Transformacdo (40,4% a.a.). Em maio, contudo, esse cenério se inverteu:
enquanto a producdo agroindustrial passou a acumular retracdo de 0,1% no ano,
a Indistria de Transformacdo manteve-se em terreno positivo, registrando
expansdo de 0,2% no mesmo periodo.

m Apesar desse cendrio, dentro da Agroindustria, o segmento de Produtos
Alimenticios e Bebidas acumula crescimento de 1,3% a.a. em 2026. Ja o
segmento de Produtos N3o Alimenticios acumula queda de 1,9%, no periodo.
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Em maio, no acumulado de 2026, a Agroindustria entrou

em campo negativo

Var. acumulada no ano da producéo:
Agroindustria e principais setores

maio/2026
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaboragao: FGV Agro
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Sintese da variacao interanual
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Sl Variacdo Interanual® (% a.a.)
Painel Agro: Pl’odutos Alimentl'CiOS e Bebidas
FGV Agro
Periodo  Agroindistria Total Produtos Bebidas Produtos
Alimenticios Nao-
Alimenticios
dez/2025 0.6 41 5.5 1.6 43
jan/2026 0.3 2.1 2.2 1.8 -2.2
fev/2026 -2.3 0.8 -0.3 6.2 -6.4
mar /2026 2.8 5.1 5.7 2.5 -0.3
abr/2026 1.7 2.4 33 -1.9 0.7
mai/2026 -2.8 -3.5 -3.7 -2.6 -1.8

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Més/Mesmo més ano anterior



Sintese da variacao interanual

indice de
Producao
Ag{,‘,’;\;:l:::al Variacdo Interanual® (% a.a.)
Peftoel) Acyiar Produtos Alimenticios Bebidas
e b Periodo Produtos Total Origem Origem Total Bebidas Bebidas
Alimenticios Vegetal Animal Alcodlicas Nao-
e Bebidas Alcodlicas
Sintese am tabelas dez/2025 4.1 5.5 2.8 7.0 -1.6 -4.2 1.2
jan/2026 2.1 2.2 5.2 0.8 1.8 0.1 3.6
fev/2026 0.8 -0.3 3.0 -1.8 6.2 8.9 82
mar/2026 5.1 5.7 4.7 6.2 2.5 55 -0.5
abr/2026 24 33 7.2 1.2 -1.9 -3.2 -0.5
mai/2026 -3.5 -3.7 -6.9 -1.5 -2.6 -4.2 -1.0

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Més/Mesmo més ano anterior



Sintese da variacao interanual
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o :;,'f: Periodo Produtos Insumos  Produtos Produtos Biocom- Fumo
Nao- Téxteis Florestais bustiveis
Alimenticios

dez/2025 43 -16.8 3.1 2.8 14.1 16.5
jan/2026 2.2 -1.6 -8.3 2.2 22.3 12.1
fev/2026 -6.4 -14.5 -10.5 -2.0 22.9 -3.0
mar /2026 -0.3 2.7 1.7 -5.7 295 -4.4
abr/2026 0.7 -14.0 -3.8 -3.0 50.6 -4.2
mai/2026 -1.8 -4.5 -5.6 -3.5 9.6 0.8

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Més/Mesmo més ano anterior



Sintese da var. mensal com ajuste sazonal
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Ag{,‘,’;\'},‘z\"g“‘:‘:'a' Variacdo Mensal' com ajuste sazonal (% a.m.)
Painel Agro: Pl’odutos Alimentl'CiOS e Bebidas
FGV Agro
Periodo  Agroindistria Total Produtos Bebidas Produtos
Alimenticios Nao-
Alimenticios
dez/2025 21 1.9 2.7 2.4 23
jan/2026 25 2.8 2.1 5.9 2.2
fev/2026 -1.0 -0.4 -1.2 3.3 -1.7
mar /2026 1.7 1.5 2.4 -2.2 1.9
abr/2026 -0.1 -1.1 -1.2 -0.8 1.0
mai/2026 -0.2 -0.9 -0.9 -1.1 0.6

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Més/Més anterior



Sintese da var. mensal com ajuste sazonal
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Ag{,‘,’;\;:l:::al Variacdo Mensal' com ajuste sazonal (% a.m.)
Peftoel) Acyiar Produtos Alimenticios Bebidas
e b Periodo Produtos Total Origem Origem Total Bebidas Bebidas
Alimenticios Vegetal Animal Alcodlicas Nao-
e Bebidas Alcodlicas
Sintese am tabelas dez/2025 -1.9 2.7 -0.3 -3.9 2.4 0.8 4.2
jan/2026 2.8 2.1 35 15 5.9 7.0 4.8
fev/2026 -0.4 -1.2 -1.1 -1.2 8.8 6.6 -0.1
mar/2026 15 2.4 0.6 33 -2.2 -2.5 -2.0
abr/2026 -1.1 -1.2 -0.3 -1.6 -0.8 -3.4 2.1
mai/2026 -0.9 -0.9 -5.0 1.2 -1.1 -2.4 0.2

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Més/Més anterior



Sintese da var. mensal com ajuste sazonal
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PIMAgro Variacdo Mensal' com ajuste sazonal (% a.m.)
A Periodo Produtos Insumos  Produtos Produtos Biocom- Fumo
Nao- Téxteis  Florestais bustiveis
Alimenticios
e dez/2025 23 -0.6 -4.0 -0.2 6.7 2.9
jan/2026 2.2 10.4 0.0 -1.8 2.7 53
fev/2026 -1.7 -6.2 -0.5 0.3 -0.5 -6.5
mar /2026 1.9 5.0 4.4 -1.6 1.0 -6.7
abr/2026 1.0 -5.6 1.0 2.7 6.0 4.8
mai/2026 0.6 7.2 1.6 1.0 -10.7 8.5

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Més/Més anterior



Sintese da variacao acumulada no ano
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Ag{,‘,’;\'},‘z\"g“‘:‘:'a' Variacdo Acumulada no Ano! (% a.a.)
Painel Agro: Produtos Alimenticios e Bebidas
FGV Agro
Periodo  Agroindistria Total Produtos Bebidas Produtos
Alimenticios Nao-
Alimenticios
dez/2025 0.2 0.8 1.4 25 15
jan/2026 0.3 2.1 2.2 1.8 -2.2
fev/2026 -1.0 1.5 1.0 3.9 -4.3
mar /2026 0.3 2.7 2.6 3.4 -2.9
abr/2026 0.7 2.7 2.8 2.2 -2.0
mai/2026 -0.1 1.3 1.3 1.2 -1.9

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
! Perfodo/Mesmo periodo ano anterior



Sintese da variacao acumulada no ano

indice de
Producao
Ag{,‘,’;\;:l:::al Variacdo Acumulada no Ano! (% a.a.)
Peftoel) Acyiar Produtos Alimenticios Bebidas
e b Periodo Produtos Total Origem Origem Total Bebidas Bebidas
Alimenticios Vegetal Animal Alcodlicas Nao-
e Bebidas Alcodlicas
Sintese am tabelas dez/2025 0.8 1.4 -0.9 29 -2.5 -4.4 -0.0035476
jan/2026 2.1 2.2 5.2 0.8 1.8 0.1 0.0359389
fev/2026 15 1.0 4.2 -0.5 3.9 4.3 0.0339929
mar/2026 2.7 2.6 4.4 1.7 3.4 4.7 0.0204602
abr/2026 2.7 2.8 5.1 1.6 2.2 29 0.0142299
mai/2026 1.3 1.3 2.0 1.0 1.2 1.5 0.0095105

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Perfodo/Mesmo periodo ano anterior



Sintese da variacao acumulada no ano

indice de
Producao
Agroindustrial
PIMAgro Variacdo Acumulada no Ano! (% a.a.)
o :;,'f: Periodo Produtos Insumos  Produtos Produtos Biocom- Fumo
Nao- Téxteis Florestais bustiveis
Alimenticios
dez/2025 15 8.1 1.2 1.0 -19.4 8.6
jan/2026 2.2 -1.6 -8.3 2.2 22.3 12.1
fev/2026 -4.3 -8.1 -9.4 2.1 22.6 3.1
mar /2026 -2.9 -6.4 -5.5 -34 25.0 -0.6
abr/2026 -2.0 -8.1 -5.1 -3.3 35.1 -1.9
mai/2026 -1.9 -7.4 -5.2 -3.3 24.5 -1.1

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
! Periodo/Mesmo periodo ano anterior



Sintese da variacao acumulada em 12 meses
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Sl Variacdo Acumulada em 12 Meses! (% a.a.)
Painel Agro: Produtos Alimenticios e Bebidas
FGV Agro
Periodo  Agroindistria Total Produtos Bebidas Produtos
Alimenticios Nao-
Alimenticios
dez/2025 0.2 0.8 1.4 25 15
jan/2026 -0.3 1.0 1.6 -1.9 -1.9
fev/2026 -0.6 1.2 1.6 -0.9 -2.7
mar /2026 -0.7 1.5 1.9 -0.8 -3.3
abr/2026 -0.3 2.0 2.7 -1.2 -3.1
mai/2026 -0.6 1.6 2.2 -1.6 -3.2

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
L Acumulado tltimos 12 meses/Acumulado 12 meses anteriores



Sintese da variacao acumulada em 12 meses
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Ag{,‘,’;\;:l:::al Variacdo Acumulada em 12 Meses! (% a.a.)
Peftoel) Acyiar Produtos Alimenticios Bebidas
e b Periodo Produtos Total Origem Origem Total Bebidas Bebidas
Alimenticios Vegetal Animal Alcodlicas Nao-
e Bebidas Alcodlicas
Sintese am tabelas dez/2025 0.8 1.4 -0.9 29 -2.5 -4.4 -0.0035476
jan/2026 1.0 1.6 -0.4 2.8 -1.9 -4.2 0.0052372
fev/2026 1.2 1.6 -0.0 2.6 -0.9 -2.9 0.0128473
mar/2026 15 1.9 0.2 29 -0.8 -2.5 0.0113781
abr/2026 2.0 2.7 1.4 3.4 -1.2 -3.1 0.0090488
mai/2026 1.6 2.2 0.7 3.1 -1.6 -3.6 0.0048640

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
L Acumulado dGltimos 12 meses/Acumulado 12 meses anteriores



Sintese da variacao acumulada em 12 meses
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PIMAgro Variacdo Acumulada em 12 Meses! (% a.a.)
o :;,'f: Periodo Produtos Insumos  Produtos Produtos Biocom- Fumo
Nao- Téxteis Florestais bustiveis
Alimenticios
dez/2025 15 8.1 12 -1.0 -19.4 8.6
jan/2026 -1.9 7.5 0.3 -1.0 -19.7 9.4
fev/2026 2.7 4.8 -0.8 -0.6 -20.0 10.0
mar /2026 -3.3 2.6 -1.0 -1.2 -19.9 10.9
abr/2026 -3.1 1.0 -1.2 -1.3 -16.3 11.1
mai/2026 -3.2 -0.7 -2.1 -1.6 -12.9 7.8

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Acumulado dltimos 12 meses/Acumulado 12 meses anteriores



