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Apesar das turbuléncias, Agroinduistria encerra o 1°

trimestre operando em campo positivo

Lﬁi‘gﬁc‘;i m Em marco/2026, o volume de producio agroindustrial registrou um

Ag';‘;;\;:l::;‘a' crescimento de 2,9% frente ao mesmo més de 2025.

] G m Essa expans3o foi derivada, sobretudo, do segmento de Produtos Alimenticios e
FGV Agro Bebidas, cuja alta, no periodo, foi de 5,1%. O segmento de Produtos N3o

Alimenticios até contribuiu para o crescimento da Agroindistria, mas em uma
proporcdo bem menor, uma vez que a alta foi de apenas 0,1%.

CICE LS m Vale destacar, contudo, que marco de 2026 contou com maior niimero de dias
Gteis (22) em comparagdo ao mesmo més de 2025 (19). Tal diferenca pode ter
favorecido o desempenho do setor, mas também ter criado alguma distorcdo nas
estatisticas do més.

m Apesar das flutuacdes entre janeiro e marco de 2026, a Agroinddstria brasileira
conseguiu acumular um crescimento de 0,4% ao longo do 1° trimestre do ano.

m Essa expansdo foi puxada tanto por Produtos Alimenticios (2,7%) quanto por
Bebidas (3,3%) e s6 n&o foi mais intensa devido a retracdo de 2,7% do
segmento de Produtos Nao Alimenticios.



Apesar das turbuléncias, Agroinduistria encerra o 1°

trimestre operando em campo positivo

:,"r‘(’jgjc‘;i m E importante salientar que o desempenho positivo da Agroinddistria no 1°
Ag';‘l’ih';l‘:\";::a' trimestre do ano foi fundamental para que a Indistria de Transformac3o n3o
bainel Agro operasse em campo negativo no mesmo periodo. Na realidade, dos 23

&Y b segmentos que compdem a Indistria de Transformacao, 14 registraram

contracdo no periodo - os segmentos associados a Produtos Alimenticios,
Bebidas e Biocombustiveis (todos pertencentes a Agroinddstria) estdo entre os
poucos que registraram crescimento.

Comentirios

m De forma sintética, a Agroindistria ndo esta desconectada da dindmica do
restante da economia brasileira; uma economia puxada forcadamente pelo
consumo dos domicilios, mesmo que a custa de elevadas taxas de juros que,
por sua vez, comprimem margem de diversos setores industriais. Além do
mercado interno, as exportacdes da Agroindlstria também tém proporcionado
um félego adicional para o setor, com externalidades positivas para o restante
da Indistria de Transformac3o.



indice de

Producao
Agroindustrial

PIMAgro

Painel Agro:
FGV Agro

Apesar das turbuléncias, Agroinduistria encerra o 1°

trimestre operando em campo positivo
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaboragéo: FGV Agro
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Apesar das turbuléncias, Agroinduistria encerra o 1°

trimestre operando em campo positivo

Var. acumulada no ano da producéo:
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaborag&o: FGV Agro



Na relacao interanual, alta quase que generalizada dentro

do segmento de Produtos Alimenticios e Bebidas
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Painel Agro:
FGV Agro m O segmento de Produtos Alimenticios e Bebidas registrou uma expansdo de
5,1% no més de marco/2026 em relacdo ao mesmo periodo de 2025.
— m Essa é a sétima alta interanual consecutiva e 0 maior crescimento para o més

de marco desde 2022, quando cresceu 12,9%.

m A expansdo, em marco/2026, foi derivada tanto do setor de Produtos
Alimenticios (+5,7%) quando de Bebidas (+2,1%).
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Na relacao interanual, alta quase que generalizada dentro

do segmento de Produtos Alimenticios e Bebidas

m Dentro do setor de Produtos Alimenticios, a alta foi generalizada:

m O subsetor de Alimentos de Origem Animal cresceu 6,2%, puxado, notadamente,
pelo maior crescimento da producdo de carnes e laticinios.

m O subsetor de Alimentos de Origem Vegetal expandiu 4,6%, impulsionado,
principalmente, pelo aumento da producdo de conservas e sucos, 6leos e
gorduras, arroz e trigo. A retracdo na producdo de aclicar e café limitou uma
expansao ainda mais expressiva do subsetor.

m Por sua vez, a alta da producdo de Bebidas, no periodo, foi ocasionada,
exclusivamente, pela maior producdo de Bebidas Alcodlicas, cuja alta foi de
5,0%. A producio de Bebidas Ndo Alcodlicas contraiu 0,9%, impedindo uma
expansao maior do setor de Bebidas.



Na relacao interanual, alta quase que generalizada dentro

do segmento de Produtos Alimenticios e Bebidas

. Var. interanual da producéo:
e Produtos alimenticios e bebidas

PIMAgro margo/2026
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaboragao: FGV Agro



Dentro do segmento de Produtos Nao Alimenticios,

contracao interanual em 3 dos 5 setores
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& m O segmento de Produtos N3o Alimenticios registrou, em marco/2026, um leve
Painel Agro: . ~ A .
FGV Agro crescimento de 0,1% em relacdo ao mesmo més do ano anterior.

m Por um lado, é a primeira alta, mesmo que modesta, desde marco/2025; por
outro, pode ter sido apenas uma distorcdo do efeito calendario (um més de
G marco com maior nimero de dias Gteis em 2026 do que em 2025).
m Portanto, é razoavel que haja novas quedas nas préximas divulgacoes.

m O resultado refletiu, principalmente, o forte crescimento de Biocombustiveis
(+29,6%) e o avanco de Produtos Téxteis (+1,6%), que compensaram

parcialmente as retracGes observadas nos setores de Insumos Agropecudrios
(-2,2%), Produtos Florestais (-4,7%) e Fumo (-4,4%).



Dentro do segmento de Produtos Nao Alimenticios,

contracao interanual em 3 dos 5 setores
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ere m Alguns destaques negativos:
Painel Agro: . . A . ~ .
FGV Agro m Esse foi o quinto més consecutivo de contracdo interanual do setor de Insumos
Agropecuarios. Em marco, o recuo foi impulsionado, principalmente, pela menor
producao de defensivos, tratores e maquinas. E importante destacar que a
— retracdo observada no més n3o pode ser atribuida integralmente a Guerra no Ir3,
uma vez que o setor ja apresentava uma trajetéria de queda nos meses
anteriores, inclusive em intensidade mais elevada. Ainda assim, sido esperadas
novas contracdes nas préximas divulgacoes.
m A queda do setor de Produtos Florestais é a quinta consecutiva e a maior do més
de marco desde 2009 (-8,3%). A contracdo, em marco/2026, foi ocasionada pela

menor producdo de celulose, de papel e de madeira.



Dentro do segmento de Produtos Nao Alimenticios,

contracao interanual em 3 dos 5 setores
Var. interanual da producéo:
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaboragao: FGV Agro
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No primeiro trimestre de 2026, a Agroindustria acumulou

uma expansao de 0,4%

m No acumulado de janeiro a marco de 2026, a producdo agroindustrial cresceu
0,4% frente ao mesmo periodo de 2025.

m No primeiro trimestre do ano, a Agroindistria apresentou um desempenho
superior ao da Inddstria de Transformac&o, que ficou estavel no periodo (0,0%).

m O crescimento no primeiro trimestre foi derivado, exclusivamente, do
segmento de Produtos Alimenticios e Bebidas, cuja alta acumulada foi de
2,7%. O segmento de Produtos N3o Alimenticios, por sua vez, acumula uma
contracio de 2,7%.

m Dentro do segmento de Produtos Alimenticios e Bebidas, a alta foi generalizada.
O principal destaque, nesse caso, foi o subsetor de Alimentos de Origem Vegetal
(4+4,3%), tanto por conta do seu peso no segmento como pela intensidade do
crescimento.

m Dentro do segmento de Produtos N3o Alimenticios, a queda é quase
generalizada no primeiro trimestre do ano, sendo que a (nica excecdo foi o setor
de Biocombustiveis, que acumula uma alta de 25,1% no periodo.
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No primeiro trimestre de 2026, a Agroindustria acumulou

uma expansao de 0,4%
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaborag&o: FGV Agro
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Sintese da variacao interanual

indice de
Pr(')duc;ﬁo'
Ag{,‘,’;\;i";‘:'a' Variacédo Interanual® (% a.a.)
Painel Agro: Produtos Alimenticios e Bebidas
FGV Agro
Periodo  Agroindustria Total Produtos Bebidas Produtos
Alimenticios Nao-
Alimenticios
out /2025 0.4 4.2 5.1 0.8 3.7
nov/2025 -0.8 2.3 35 -35 -4.3
dez/2025 0.6 4.1 5.5 -1.6 -4.3
jan/2026 0.3 2.2 2.3 1.8 -2.2
fev/2026 -2.2 0.9 -0.3 6.2 -6.3
mar /2026 2.9 5.1 5.7 2.1 0.1

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Més/Mesmo més ano anterior



Sintese da variacao interanual

indice de
Producao
Ag{,‘,’;\',ﬂl:::a' Variagdo Interanual® (% a.a.)
Peftoel) Acyiar Produtos Alimenticios Bebidas
e b Periodo Produtos Total Origem Origem Total Bebidas Bebidas
Alimenticios Vegetal Animal Alcodlicas Nao-
e Bebidas Alcodlicas
Sintese om tabelas out/2025 4.2 5.1 35 6.3 -0.8 -0.9 -0.7
nov/2025 2.3 35 15 4.7 -3.5 -5.2 -1.6
dez/2025 4.1 B3 2.8 7.0 -1.6 -4.2 1.2
jan/2026 2.2 23 5.2 0.8 1.8 0.1 3.6
fev/2026 0.9 -0.3 3.0 -1.8 6.2 8.9 3.2
mar/2026 5.1 5.7 4.6 6.2 2.1 5.0 -0.9

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Més/Mesmo més ano anterior



Sintese da variacao interanual
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PIMAgro Variacdo Interanual® (% a.a.)
o :f,'f: Periodo Produtos Insumos Produtos Produtos Biocom- Fumo
Nao- Téxteis Florestais bustiveis
Alimenticios

out/2025 3.7 1.9 05 0 -16.7 5.4
nov/2025 -4.3 -6.5 -3.4 -0.7 -10.8 -2.2
dez/2025 4.3 -16.8 -3.1 -2.8 14.1 16.5
jan/2026 2.2 -1.6 -8.4 2.2 22.3 12.1
fev/2026 -6.3 -13.8 -10.6 -1.8 229 -3.0
mar /2026 0.1 -2.2 1.6 -4.7 29.6 -4.4

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Més/Mesmo més ano anterior



Sintese da var. mensal com ajuste sazonal

indice de
Pr(')duc;ﬁo'
Ag{,‘,’;\',',i"gs:‘:'a' Variacdo Mensal! com ajuste sazonal (% a.m.)
Painel Agro: Produtos Alimenticios e Bebidas
FGV Agro
Periodo  Agroindustria Total Produtos Bebidas Produtos
Alimenticios Nao-
Alimenticios
out /2025 0.3 05 0.3 11 0.1
nov/2025 -1.4 -15 -1.0 -3.8 -1.3
dez/2025 2.1 -1.9 -2.7 2.4 -2.3
jan/2026 2.5 2.8 2.2 5.9 2.2
fev/2026 -0.9 -0.4 -1.2 3.3 -1.6
mar /2026 1.8 1.5 2.3 -2.6 2.3

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Més/Més anterior



Sintese da var. mensal com ajuste sazonal

indice de
Producao
Ag{,‘,’;\',ﬂl:::a' Variagdo Mensal' com ajuste sazonal (% a.m.)
Peftoel) Acyiar Produtos Alimenticios Bebidas
e b Periodo Produtos Total Origem Origem Total Bebidas Bebidas
Alimenticios Vegetal Animal Alcodlicas Nao-
e Bebidas Alcodlicas
Sintese am tabelas out/2025 -0.5 -0.3 -0.0 -0.5 -1.1 1.2 -3.4
nov/2025 -15 -1.0 -1.7 -0.7 -3.8 -4.2 -3.4
dez/2025 -1.9 -2.7 -0.2 -3.9 2.4 0.8 4.1
jan/2026 2.8 2.2 35 1.5 5.9 7.0 4.9
fev/2026 -0.4 -1.2 -1.1 -1.2 33 6.6 -0.1
mar/2026 1.5 2.3 0.6 3.2 -2.6 -2.9 -2.3

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Més/Més anterior



Sintese da var. mensal com ajuste sazonal
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PIMAgro Variacdo Mensal! com ajuste sazonal (% a.m.)
A Periodo Produtos Insumos  Produtos Produtos Biocom- Fumo
Nao- Téxteis Florestais bustiveis
Alimenticios
out/2025 0.1 0.0 2.1 17 47 224
nov,/2025 -1.3 -4.0 -1.1 -0.8 1.4 -3.8
dez/2025 -2.3 -9.6 -4.0 -0.2 7.0 2.5
jan/2026 2.2 10.4 -0.1 -1.8 3.0 5.0
fev/2026 -1.6 -5.7 -0.6 0.5 -0.3 -6.8
mar/2026 2.3 4.8 4.3 -0.8 2.5 -6.9

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Més/Més anterior



Sintese da variacao acumulada no ano

indice de
Pr(')duc;ﬁo'
Ag{,‘,’;\;i";‘:'a' Variacdo Acumulada no Ano! (% a.a.)
Painel Agro: Produtos Alimenticios e Bebidas
FGV Agro
Periodo  Agroindustria Total Produtos Bebidas Produtos
Alimenticios Nao-
Alimenticios
out /2025 0.2 0.3 0.9 25 1.0
nov/2025 -0.3 0.5 1.1 -2.6 -1.3
dez/2025 -0.2 0.8 1.4 -25 -1.5
jan/2026 0.3 2.2 2.3 1.8 -2.2
fev/2026 -0.9 1.5 1.0 3.9 -4.3
mar /2026 0.4 2.7 2.6 33 -2.7

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
! Periodo/Mesmo periodo ano anterior



Sintese da variacao acumulada no ano

indice de
Producao
Ag{,‘,’;\',',il:::al Variacdo Acumulada no Ano! (% a.a.)
Peftoel) Acyiar Produtos Alimenticios Bebidas
e b Periodo Produtos Total Origem Origem Total Bebidas Bebidas
Alimenticios Vegetal Animal Alcodlicas Nao-
e Bebidas Alcodlicas
Sintese am tabelas out/2025 0.3 0.9 -15 2.3 -2.5 -4.4 -0.0039994
nov/2025 0.5 11 -1.2 25 -2.6 -4.4 -0.0051494
dez/2025 0.8 1.4 -0.9 29 -2.5 -4.4 -0.0035476
jan/2026 2.2 2.3 5.2 0.8 1.8 0.1 0.0359389
fev/2026 15 1.0 4.2 -0.5 39 4.3 0.0339929
mar/2026 2.7 2.6 4.3 1.8 33 4.5 0.0192307

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
! Perfodo/Mesmo periodo ano anterior



Sintese da variacao acumulada no ano
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PIMAgro Variacdo Acumulada no Ano! (% a.a.)
o :f,'f: Periodo Produtos Insumos Produtos Produtos Biocom- Fumo
Nao- Téxteis Florestais bustiveis
Alimenticios
out /2025 1.0 12.6 2.0 0.9 215 8.9
nov/2025 -1.3 10.4 1.5 -0.9 -20.7 8.3
dez/2025 -15 8.1 1.2 -1.0 -19.4 8.6
jan/2026 2.2 -1.6 -8.4 2.2 22.3 12.1
fev/2026 4.3 -7.7 -95 -2.0 22.6 3.1
mar/2026 2.7 -6.0 -5.6 -2.9 25.1 -0.6

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
! Periodo/Mesmo periodo ano anterior



Sintese da variacao acumulada em 12 meses

indice de
Pr(')duc;ﬁo'
Ag{,‘,’;\','li"gs:‘:'a' Variacdo Acumulada em 12 Meses! (% a.a.)
Painel Agro: Produtos Alimenticios e Bebidas
FGV Agro
Periodo  Agroindustria Total Produtos Bebidas Produtos
Alimenticios Nao-
Alimenticios
out /2025 0.5 0.4 0.1 3.1 0.5
nov/2025 -0.3 0.2 0.7 -2.6 -0.9
dez/2025 -0.2 0.8 1.4 -25 -1.5
jan/2026 -0.3 1.0 1.6 -1.9 -1.9
fev/2026 -0.6 1.2 1.6 -0.9 -2.7
mar /2026 -0.7 1.5 1.9 -0.8 -3.3

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Acumulado dltimos 12 meses/Acumulado 12 meses anteriores



Sintese da variacao acumulada em 12 meses

indice de
Producao
Ag{,‘,’;\',',il:::al Variacdo Acumulada em 12 Meses! (% a.a.)
Peftoel) Acyiar Produtos Alimenticios Bebidas
e b Periodo Produtos Total Origem Origem Total Bebidas Bebidas
Alimenticios Vegetal Animal Alcodlicas Nao-
e Bebidas Alcodlicas
Sintese om tabelas out/2025 -0.4 0.1 -2.4 1.6 -3.1 -4.4 -0.0158516
nov/2025 0.2 0.7 -15 2.1 -2.6 -4.3 -0.0070763
dez/2025 0.8 1.4 -0.9 29 -2.5 -4.4 -0.0035476
jan/2026 1.0 1.6 -0.4 2.8 -1.9 -4.2 0.0052372
fev/2026 1.2 1.6 -0.0 2.6 -0.9 -2.9 0.0128473
mar/2026 1.5 1.9 0.2 3.0 -0.8 -2.6 0.0110684

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
I Acumulado dltimos 12 meses/Acumulado 12 meses anteriores



Sintese da variacao acumulada em 12 meses
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PIMAgro Variacdo Acumulada em 12 Meses! (% a.a.)
o :f,'f: Periodo Produtos Insumos Produtos Produtos Biocom- Fumo
Nao- Téxteis Florestais bustiveis
Alimenticios
out/2025 0.5 13.2 2.2 0.4 211 7.1
nov/2025 -0.9 11.7 1.5 -0.5 -20.6 7.2
dez/2025 -15 8.1 1.2 -1.0 -19.4 8.6
jan/2026 -1.9 7.5 0.3 -1.0 -19.7 94
fev/2026 2.7 4.9 -0.8 -0.6 -20.0 10.0
mar /2026 -3.3 2.7 -1.1 -1.1 -19.9 10.9

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Acumulado dltimos 12 meses/Acumulado 12 meses anteriores



